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继石头科技（688169.SH）在2020年底成为A股第二只千元股后，第三只千元股并
未让股民等待太久。

2月9日，玻尿酸龙头爱美客（300896.SZ）早盘高开高走，股价突破1000元。截
至收盘，爱美客涨停，收报1088.40元，成为两市第三只千元股，总市值超1300亿
元。

女人的“茅台”一本万利

近年来，中国整形美容产业发展很快，经济的发展和人均可支配收入的增长令求美
者呈现出低龄化趋势，逐渐从高收入阶层向工薪阶层和学生族层面发展。多家机构
的研报指出，医美市场渗透率未来有很大提升空间，随着行业加速洗牌，龙头优质
企业或实现业绩与估值共振。

在医美普及化、医美消费趋向年轻化的同时，颜值经济之下的医美龙头企业“吸金
”属性十足。

2020年9月28日，爱美客在创业板正式上市，首发价格118.27元。上市首日股价暴
涨187%，报340元。在稍作喘息后，股价便开启一路上涨模式，不到5个月的时间
内，爱美客股价累计暴涨逾9倍。作为公司大股东、实际控制人的简军，身价估值
超过400亿元。

2019年
，贵州茅台的茅
台酒毛利率为93.78%、其他系
列酒毛利率72.2%。产品平均毛利对比之下，女人的“茅台”比真茅台更赚钱。

另外，一位上海医美连锁店的创始人李莎（化名）也告诉记者，他们店拿货的成本
约为2000元/支，店员自己要打就得付2000元。“对外销售的话，朋友介绍来的买
单价格在7000元左右。除此之外，每支售价约在8888元~12000元”。暴利程度可
见一斑。

业绩亮眼就要高送转吗？

更为市场关注的是爱美客的利润分配方案，公司表示拟每10股派发现金红利35元(
含税)，以资本公积金向全体股东每10股转增8股。根据财报，截至2020年末，爱美
客货币资金超34亿元，股东户数为2.3万户。

深交所的关注函要求爱美客根据所处行业特点、公司发展阶段、经营模式、业绩增
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长的可持续性、未来发展战略、长短期投融资及生产经营计划、研发投入、营运资
金安排及现金流状况等方面，说明高送转方案的合理性，是否与公司业绩成长匹配
。

财报显示，2017年-2019年，爱美客分别实现营收2.22亿、3.21亿和5.58亿，归母
净利润8219.35万、1.23亿和3.06亿，年均复合增长率分别达到58.54%和93.17%
。

根据艾瑞咨询预计，到2023年，我国医美市场规模将增加到3115亿元，为2019年
市场规模的1.76倍。同时，爱美客年报中指出，公司坐拥市场第一的份额。

“机构愿意为医美龙头付出高溢价，本质上和‘抱团’白酒股无差别。主要是看重
细分赛道的市场空间，即高估值下的业绩成长预期。随着人们对医美态度逐步转向
开放，市场渗透率或会逐年增加。”一位消费板块的分析师对第一财经记者表示，
“医美行业在国内仍是一个‘杂草丛生’相对混乱的行业，在监管力度大幅收紧的
背景下，龙头企业的估值逻辑或遭重塑。我们认为，估值重塑阶段需要对企业的基
本面重点跟踪。”

另外，爱美客股价过去一个月的涨幅巨大，也成为了深交所的关注重点。Wind数
据显示，2021年1月4日至2月8日，爱美客股价累计上涨38.47%，同期创业板综指
上涨0.08%，大幅跑赢股指。

关注函还要求爱美客说明是否存在向特定投资者泄露未公开重大信息等违反信息披
露公平性原则的情形，以及是否存在配合炒作股价情形。

值得一提的是，私募大佬葛卫东又一次“押宝”爱美客成功。年报显示，葛卫东新
晋成为公司的第二大流通股股东，持股43.44万股，市值约4.72亿元。而在2020年
三季度时，葛卫东并未现身前十大流通股股东名单。这意味着，2020年10月~12月
，葛卫东大幅加仓爱美客，其间公司股价大涨65%。粗略估算，葛卫东持股爱美客
的年内浮盈已达1.8亿元。
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