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近年来医药巨头之间的并购还在继续。

当地时间6月25日，美国生物制药公司艾伯维(AbbVie,NYSE:ABBV)宣布收购欧洲
制药企业艾尔建（Allergan）。该公司将以现金加股票的方式完成收购，交易总价
值约630亿美元，预计将在2020年初完成。

据《华尔街日报》报道，这项收购将主要以现金支付，艾尔建股东每持有一股股票
将获得0.866股艾伯维股票和120.3美元现金。总对价相当于每股188.24美元，相比
艾尔建最近交易日收盘价溢价45%。

消息公布后，艾伯维股价盘前下跌超过10%，艾尔建上涨30.18%。

艾伯维表示，这项收购是为了发展其医学美容和眼科护理业务，预计将为本财年增
加10%的调整后每股收益。

艾伯维还在交易所公告中指出，收购可以实现双方互补的战略目标，将艾尔建多元
化的市场产品组合与艾伯维在研项目、商业能力，以及在国际化方面积累的专业知
识相结合，可以创建一家领先的生物制药公司。

艾伯维还特别指出，凭借艾尔建多元化的产品组合，可以减少公司对修美乐（Hum
ira）的依赖，并使公司在未来十年继续保持对高创新科学的关注。

修美乐（通用名：阿达木单抗）是著名的全球“药王”。它是全球首个获批上市的
全人源抗肿瘤坏死因子单克隆抗体，可用于治疗风湿性关节炎、强直性脊柱炎、银
屑病等免疫类疾病。该药物自2012年以来，已连续多年蝉联全球销售总额最高的药
物榜首，因而又被称为“药王”。

艾伯维今年1月公布的2018年年报显示，修美乐销售额达到199.36亿美元，占公司
全年净收入327.53亿美元的61%，再次创下单药年销售新记录。外界普遍认为，修
美乐销售额将在2019年突破200亿美金，这比分析机构此前预估的时间提前了一年
到来。

尽管目前修美乐依然在全球范围内保持着领先的市场份额和良好的销售态势，但艾
伯维对其市场的担忧也颇为合理。2016年，修美乐在美国市场的专利就已到期。目
前全球各国都在加快对阿达木单抗仿制药的研发工作，已经有美国制药企业安进和
德国药厂勃林格殷格翰研发的仿制产品获批。艾伯维对修美乐的严重依赖，使投资
者对该药失去专利保护后的公司前景感到担忧。

艾尔建是一家总部设在爱尔兰都柏林的药企，最初以眼科起家，后发展为医美领域
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的龙头企业，其产品组合主要集中在医学美容、眼科护理、中枢神经系统和胃肠病
学四个领域。

艾尔建最为人所知的产品是注射用A型肉毒毒素保妥适（Botox）（俗称“瘦脸针
”），保妥适是全球肉毒毒素市场份额第一的产品，其全球份额曾经一度高达86%
，目前仍保持在65%以上。另外，该公司生产的玻尿酸注射填充剂乔雅登（Juvede
rm）的全球占有率也位列第一。

2015年7月，艾尔建同意以405亿美元的价格，向以色列梯瓦制药公司出售其仿制
药业务，也因此得以将更多精力放在眼部护理、美学、胃肠病学和妇女健康等领域
上。该公司80%的营收来自美国市场，20%来自海外市场。

不过，艾尔建目前整体的盈利状况不佳，今年1月发布的年报显示，公司2018财年
归属于普通股东净亏损51.43亿美元，同比下降16.78%；营业收入为157.87亿美元
，同比下跌0.96%。
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